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GEOPOLITICA Y NEGOCIOS SE

CONECTAN EN EURASIA

D La ruta del oleoducto transcaucasico marca el realineamiento de alianzas politicas; EU lo apoya, porque al

evadir el transito por Rusia permite que el Caucaso y Asia Central no dependan tanto de las tuberfas rusas
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Con un costo de 4 mil mdd fue
inaugurado un gran oleoducto
que conducird petroleo de la
region del mar Caspio hacia
occidente. El nuevo tramo serd
una oportunidad para que los
paises occidentales reduzcan su
dependencia del petroleo de
Rusia y de los paises del golfo
Pérsico. Como otras tuberias de
la region, esta ruta marca el
realineamiento de alianzas poli-
ticas que ha provocado un dis-
tanciamiento entre Moscu 'y
Washington.

Cuando hace 150 afos el zar
Nicolas I trazd los planos de un
ferrocarril entre Moscli y San
Petersburgo, escogié un curso
directo. Colocando una regla
sobre el mapa, determind una
conexion en linea recta entre las
dos mas grandes ciudades de
Rusia, con excepcion de una
pequeha curva donde, de mane-
ra accidental, delined alrededor
de su dedo; sin embargo, sus
medrosos cortesanos no se atre-
vieron a senalarle el desvio.

La mayoria de los polémicos
gasoductos y oleoductos de la
actualidad, situados o proyecta-
dos en Rusia o alrededor de ella,
no pueden depender de un antojo
autocratico de esa naturaleza. El
25 de mayo, el oleoducto Baki-
Thilisi-Ceyhan (conocido como
BTC), de mil 800 kilometros y
un costo de 4 mil mdd, fue ofi-
cialmente abierto al comercio,
casi 13 afos después de haber
sido proyectado. El oleoducto,
construido por un consorcio
encabezado por la compaiia bri-
tanica BP, conducira el crudo del
mar Caspio desde Azerbaijan, a
través del Caucaso, hasta la costa
mediterranea de Turquia, donde
serd enviado a los mercados
mundiales (ver mapa). Cuando
se encuentre en total operacion,

La Administracion para la
Informacion Energética de
EU estima que la region
tiene reservas petroleras de
entre 17 mil y 33 mil
millones de barriles, en vez
de los 200 mil millones
pronosticados a mediados
de la década de los
noventa, mas un porcion
mediana de gas natural

podria transportar un millon de
barriles al dfa, aproximadamente
uno por ciento del consumo
actual del mundo.

El valor estratégico de la
region del mar Caspio no se le
escapd a Adolfo Hitler. De mane-
ra fatidica, sobrextendio la lineas
de suministro militar con la
intencion de asegurar las reser-
vas petroleras de la region, lo
que derivo en la derrota definiti-
va de Stalingrado. Rusia mantu-

mar por una variedad de paises
con diferentes ambiciones y afi-
liaciones. El zar Nicolas y sus
técnicas de planeacion dieron
asf lugar a complejas maniobras
geopoliticas.

La ruta mas rapida hacia el
mar irfa por el sur a través de
Iran. Pero entregar el manejo de
un oleoducto clave a un régimen
inestable era inconcebible.
Como alternativa, en 2001 se
inaugurd una tuberfa de mil 510

miembro de la OTAN, y para
cimentar el apoyo de la region
hacia Estados Unidos. De acuer-
do con el Departamento de Esta-
do estadunidense, la ubicacidn
de Georgia le da ““‘una importan-
cia estratégica mucho mas alla
de su tamafo”.

Mejorar una ruta alternativa
que cruzara por Georgia hacia
Supla, en el Mar Negro, habria
requerido un oleoducto mas
corto y mas barato. Pero Turquia
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desintegracion de la Unidn
Soviética. Después los gobiernos
occidentales y las compaiias
petroleras, en busca de fuentes
frescas de petr6leo y en un inten-
to por reducir su dependencia del
petrdleo de Medio Oriente, han
incursionado en el Caspio. Pero
la region no ha cumplido con las
expectativas. Azerbaijan no lle-
gard a ser nunca el nuevo
Kuwait. La Administracion para
la Informacion Energética de
Estados Unidos estima que la
region tiene reservas petroleras
de entre 17 mil y 33 mil millones
de barriles, en vez de los 200 mil
millones pronosticados a media-
dos de la década de los noventa,
mas una porcion mediana de gas
natural.

A pesar de la decepcion,
mucho de este petroleo estd en
explotacion y se requieren nue-
vas maneras de llevarlo al mer-
cado. A diferencia de otros gran-
des productores de petrdleo,
como Arabia Saudita y sus veci-
nos congregados alrededor del
Pérsico, el petrdleo del Caspio
estd encerrado y apartado del

CPC) entre los campos petrole-
ros de Tengiz, en Kazajstan, y el
puerto ruso de Novorosiysk. Esta
tuberfa, construida por un con-
sorcio encabezado por Chevron-
Texaco, fue el primer oleoducto
de propiedad privada que cruzd
territorio ruso (el gobierno tiene
24% de participacion).

Rusia, ansiosa por retener el
control sobre las exportaciones
de petrdleo, lo que usa como
palanca de su politica exterior,
ha mantenido el resto de los 48
mil kilometros de oleoductos
bajo el control estricto de la
compaiia estatal Transneft.

El oleoducto BTC, a pesar de
ser la mas costosa alternativa
para exportar el petroleo del
Caspio, fue apoyado por Esta-
dos Unidos porque evade el
transito por Rusia, lo cual propi-
cia que el Caucaso y Asia Cen-
tral no dependan tanto de las
tuberias rusas. El oleoducto pro-
porciona también una oportuni-
dad para estimular las economi-
as regionales a las que Occiden-
te corteja, especialmente las de
Georgia, Azerbaijan y Turquia,

nivel insostenible de tréafico
maritimo en el estrecho del Bos-
foro, que divide Estambul. A
peticion de Estados Unidos, el
oleoducto BTC dirigié su com-
plejo camino a través de Azer-
baijan, Georgia y Turquia. De
cualquier forma, algunos oposi-
tores del oleoducto sehalaron
que los ingresos proporcionados
a Azerbaijan contribuirdn a
apuntalar al autocratico y corrup-
to régimen del pais. Y los
ambientalistas se han quejado de
que el gaseoducto escinde un
parque nacional en Georgia.

La locura de los

oleoductos

China, sedienta de petrdleo, esta
también ansiosa de meter las
manos en los recursos de la
region, y en septiembre comen-
zar a trabajar en los mil kilome-
tros de un oleoducto que ira de
Atasu, en Kazajstan central, a los
campos petroliferos del Caspio.
De cualquier manera, parece que
los planes de unirse con las tube-
rfas rusas para hacer posible el
paso del petroleo siberiano a tra-

China, sedienta de
petroleo, esta ansiosa de
meter las manos en los
recursos de la region, y en
septiembre comenzara a
trabajar en un oleoducto

de mil kilometros :

vés de Kazajstan seran obstaculi-
zados por Transneft.

Asimismo, los paises europe-
0s no temen ceder a una politica
de pequeiios oleoductos. En
febrero Ucrania dio a Rusia una
bofetada al acordar la reversion
del flujo del oleoducto Odesa-
Brody, que supuestamente iba a
llevar el petrdleo ruso en direc-
cion sur al puerto ucraniano de
Odesa, en el mar Negro, y a la
red de oleoductos europeos. En
forma reciente, Ucrania ha
experimentado una escasez de
crudo y su primer ministro ha
sido culpado de la excesiva
dependencia del petrdleo ruso.

Un poco mas lejos, otros dos
oleoductos propuestos demos-
traron como la batalla por las
fuentes de energfa puede solu-
cionar algunas dificultades poli-
ticas mientras produce otras.
Una mejoria de las relaciones
entre India y Pakistan anticipd
el anuncio de que India esta
considerando desarrollar un ole-
oducto de 2 mil 775 kildbmetros,
conectado con Iran. Estados
Unidos se opone con dureza a
un involucramiento con Iran y
pretende usar un acceso exterior
a las fuentes energéticas iranies
como palanca para detener el
programa nuclear del pafs.
Rusia ha apoyado ampliamente
el programa nuclear de Iran, en
parte para contrarrestar las
ambiciones de Estados Unidos
en el Caspio.

Por su parte, Pakistan es parte
de un acuerdo para construir un
gasoducto desde Turkmenistén,
que tiene importantes campos de
gas, a través de Afganistan, hasta
la costa paquistani. El taliban,
que contin@ia siendo una amena-
za activa en Afganistan, ha jura-
do arruinar el proyecto si partici-
pan compafias estadunidenses.
Pero las amenazas de los terro-
ristas son probablemente exage-
radas aun en estas inestables par-
tes del mundo. Si bien los insur-
gentes han bloqueado las expor-
taciones de petrdleo iraqui
mediante la explosion de oleo-
ductos, muchas tuberias corren
bajo tierra y los ataques contra
ellas no son comunes.

De hecho, la gran mayoria de
los oleoductos no causan polé-
mica ni estin amenazados: por
ejemplo, solo en Estados Uni-
dos hay 322 mil kilometros de
tuberfas que transportan petro-
leo, gas y productos refinados.
Pero asi como la carrera por el
crudo y el gas de areas lejanas
se calienta, amenazando viejas
alianzas y fraguando otras nue-
vas, la politica de ubicacion de
oleoductos serd cada vez mas
complicada. Los dias del zar y
de su regla han llegado a su fin.

FUENTE: EIU
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Ante los cortes unilaterales efec-
tuados por Argentina en los sumi-
nistros garantizados de gas natu-
ral que tenfa contratados con
Chile, este pais ha modificado
rapidamente su politica energéti-
ca. Los planes incluyen eliminar
los impedimentos para la cons-
truccion de proyectos carboeléc-
tricos, asi como introducir progra-
mas para alentar el uso de energfa
geotérmica, solar y edlica.

El nuevo plan energético
marca un cambio de las Gltimas
politicas del gobierno, estableci-
das en 1990, que buscaban redu-
cir la dependencia del Sistema
Interconectado Central (SIC, el
més grande complejo eléctrico
del pafs) respecto de la energia
hidroeléctrica, mediante el uso
de energia barata derivada de
plantas eléctricas de ciclo combi-
nado que utilizan el gas natural

MARTES @ 7 # JUNIO * 2005 * ECONOMIA P44

Economist Intelligence Unit D ENERGIA

CHILE AVANZA HACIA LA
DIVERSIDAD ENERGETICA

D Se planea eliminar impedimentos para la construccién de proyectos

carboeléctricos y alentar el uso de energia geotérmica, solar y edlica

procedente de Argentina.

En los primeros dias de mayo,
el Congreso aprobd con celeri-
dad una ley que, una vez firmada
por el presidente Ricardo Lagos,
permitird a los productores de
energia establecer precios fijos
més altos, con lo que podran
trasladar el incremento de sus
costos a los consumidores.
Segtin la nueva ley, los usuarios
pagaran un 12% adicional (de
acuerdo con el gobierno) o casi
15-20% (de acuerdo con los ana-
listas) por el consumo eléctrico.
Se espera que las pequenas
empresas paguen todavia mas.

La posibilidad de cambiar a
un régimen regulatorio que
admita el incremento de ganan-
cias de los empresarios atrae
nuevos participantes al sector
eléctrico chileno, lo que anuncia
una competencia mas amplia.
Por ejemplo, la necesidad de
diversificar las fuentes de ener-
gfa ha creado la oportunidad para
Vetas, firma danesa especialista
en energia eolica, que afirma
poseer 35% del mercado mun-
dial de generadores de viento.

El gobierno de Chile alienta
también el desarrollo de mas
fuentes de gas natural y ha ini-

ciado, a través de la compania
petrolera estatal Empresa Nacio-
nal del Petrdleo (Enap) la cons-
truccion de un puerto terminal de
gas natural licuado (GNL) y de
una planta de regasificacion
anexa. La conclusion del proyec-
to estd programada para 2008.
La competencia para desarro-
llar suministros de energia se
incrementard como resultado de
una reforma del reglamento de
agua, que al parecer sera aproba-
da en fecha proxima por la
Céamara de Diputados. El nuevo
reglamento podria incluir un
importante y creciente cargo

anual sobre los derechos de agua
no utilizados después de cierto
periodo de gracia. Con esto se
intenta penalizar a las companias
que mantienen en su poder dere-
chos de agua con la propuesta de
construir plantas hidroeléctricas,
pero que no han ejecutado sus
proyectos e impiden que otras
exploten el potencial hidroeléc-
trico. De acuerdo con el Ministe-
rio de Obras Publicas, las tres
mas grandes compaiias genera-
doras de hidroelectricidad chile-
nas explotan inicamente 14% de
los derechos de agua registrados
a su nombre.

Los funcionarios estiman que
se requiere una inversion de unos
30 mdd al afio en generacion de
electricidad para satisfacer las
demandas de energia del pais. El
crecimiento de la demanda
doméstica alcanz6 6.7% en 2003
y 7.6% en 2004. Es probable que
la tasa exceda 7% en 2005 y en
los afhos subsecuentes.

FUENTE: EIU

(Se vuelve mas lenta la econo-
mia china? Esta es una pregunta
importante para el crecimiento
global, los prospectos econdmi-
cos de Asia y los mercados de
materias primas. Las pruebas
estan muy mezcladas. Por una
parte, los especuladores apuntan
a un 16% anual de crecimiento
de la produccion industrial en
abril. De acuerdo con Morgan
Stanley, la causa del incremento
son las exportaciones, las cuales
el mes pasado subieron 3% res-
pecto de un ano antes.

Pero las importaciones son
otra cuestion. Morgan Stanley
sehala que el crecimiento se ha
reducido a 13.5 % en los primeros
cuatro meses del afo, abajo del
36% de 2004. Esta desacelera-
cion del paso podria explicar lo
que ha pasado en el mercado de
materias primas.

El indice baltico de carga seca,
que mide la actividad de carga
maritima, ha caido de 6,208 en
diciembre a 3,366. El indice Reu-
ters CRB de futuros de bienes se
sitha abajo de 7% desde media-
dos de marzo y el Goldman Sachs
esta abajo del 10% desde abril.

¢Y S CHINA METIO YA LOS FRENOS?

Pero Dresdner, Kleinwort y
Wasserstein argumenta que la
baja en el precio de las materias
primas no es necesariamente un
mal augurio para el crecimiento
chino. Dicha firma cree que la
reduccion de las importaciones es
una respuesta a los altos niveles
de inventarios que resultaron del
control de créditos aplicado por
las autoridades chinas el afo
pasado. Una vez que hayan salido
esos inventarios, las importacio-
nes empezaran a recuperarse.
Quiza el rebote en el precio del
petroleo a mas de 50 dolares el
barril es una sefial temprana de
esta tendencia.

Serfa una noticia muy buena
para algunos de los vecinos de
China. De acuerdo con Morgan
Stanley, algo mas de 20% de las
exportaciones de Corea, Taiwan y
Japon van para China, un gran
incremento en sdlo cinco anos. El
crecimiento taiwanés dejo mucho
que desear en los primeros tres
meses, el ingreso per capita se

Escena en la plaza Tiananmen en la época de la epidemia de neumonia ati-
pica, que afect6 la tasa de crecimiento per capita en varios paises

Traduccion de textos: Jorge Anaya

elevd solo 2.5%, la tasa mas baja
desde la epidemia de neumonia
atipica (sars).

Y no seria exagerado decir que
las perspectivas para los merca-
dos financieros podrian depender
del nivel del crecimiento chino.

Seglin Dresdner, China aport6 la
cuarta parte del crecimiento glo-
bal en los primeros tres meses, y
la Asia antes liderada por Japon
(que probablemente esta ahora en
el bloque chino) contribuy6d con
casi una quinta parte. Estados

Unidos no puede cargar el fardo
de la economia mundial para
siempre. Como continian demos-
trando los datos de las encuestas,
no hay tantas razones para fiarse
de la eurozona.

Asf que si Asia flaqueara, no
serfa ninglin misterio la razon
por la que los rendimientos de
los bonos se irfan para abajo.

FUENTE: EIU

RECHAZO A LA DEMANDA DE REVALUAR EL YUAN

China rechaz6 la semana pasada
una detallada recomendacion de
Washington de dar un rapido giro
hacia un sistema cambiario mas
flexible, empezando por una
revaluacion de 10% del yuan.

La propuesta de EU también
gener6 escepticismo de los ana-
listas radicados en China, quie-
nes afirmaron que la revaluacion
atentarfa contra la tradicion gra-
dualista de las politicas chinas y
acabarfa con la cantinela del
gobierno sobre la “‘estabilidad”
de la paridad.

El vocero de un ministro
extranjero, en respuesta a pre-
guntas sobre el reporte del
Financial Times de que el
Departamento del Tesoro esta-
dunidense habia planteado una
revaluacion via enviados no ofi-
ciales, dijo que muchos estadu-
nidenses habian ido a China en
tiempos recientes con ‘‘mensa-
jes” en ese sentido. Sin embar-
go, repitid la postura de Pekin:
que no se doblegaria ante la pre-
sion extranjera sobre el asunto.

China ha dicho durante
mucho tiempo que pondra fin a
diez anos de paridad fija con el
dolar en favor de una tasa mas
flexible, pero no ha precisado
cuando.

Ha Jiming, economista en jefe
de Capital Internacional de
China, el banco de inversiones
mas grande del pafs, dijo que,

aunque el momento fuera oportu-
no, un 10% resultaba demasiado
alto para un primer movimiento.
“Sigue siendo demasiado
arriesgado relajar mucho la pari-
dad, asi que China podria empe-
zar con una revaluacion de 5% y
luego poner al yuan en una
canasta de divisas con la misma
paridad”, expuso Ha Jiming.

Zuo Xiaolei, economista en
jefe de Valores Galaxia, afirmo
que el tipo de cambio se ha con-
vertido en un asunto politico
mas que econdmico. “En China
casi todas las decisiones se
toman por consenso... solo as{ se
puede concertar un incremento
de 3 a 5% en el valor del yuan™.

FUENTE: EIU/INFO-E
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China Minsheng Banking Corp. con sede en Pekin, uno de los bancos priva-

dos mas grandes del pais
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